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CONG BO RUI RO
Gi6i thiéu

Opheleo Holdings (Pty) Ltd dugc cap phép va quan 1y boi Co quan Quan Iy Nganh Tai chinh
(“FSCA”) voi tu cach la Nha cung cap Dich vu Tai chinh theo Dao luat Tu van Tai chinh va
Dich vu Trung gian, 2002 (“FAIS Act”), Gidy phép FSP s6 54722.

Mbi loai Cong cu tai chinh déu co dac diém riéng va di kém cac mirc do riii ro khac nhau.
Thong bao nay cung cap thong tin vé Forex, Hop dong chénh 1éch (CFD) hoac bat ky san
pham phai sinh tai chinh nao khac, bao gom mdt s6 rii ro lién quan dén giao dich cac cong cu
tai chinh ndy va can duoc doc cing v6i Diéu khoan Kinh doanh. Tai liéu nay khong nham
muc dich liét ké hodc giai thich toan bd cac rui ro va cac khia canh quan trong khac lién quan
dén Forex, CFD hoic cac san pham phai sinh tai chinh khac, cing nhu khong cong bb tat ca
rii ro, va khong thay thé cho sy hiéu blet va kinh nghiém cta chinh ban d6i véi cac san pham
néu trén. Tai lidu nay giai thich, & muc tong quat, ban chat cia cac rii ro lién quan dén giao
dich Forex, CFD hoic cac san pham phai sinh tai chinh khéac nham hd tro ban hiéu rd ban chat
va rui ro cua loai cong cu tai chinh nay, tir d6 co thé duara quyet dinh déu tu trén co s6 ¢o
day du thong tin.

Tuy nhién, chiing t6i muén canh bao rang thong bao niy khong tiét 16 toan bd cac rii ro va
cac khia canh quan trong khac cua vi¢c giao dich Forex, CFD hoac céc san phém phai sinh tai
chinh khéc. Xét dén cac rui ro, ban chi nén thuc hién cac giao dich nay néu ban hiéu rd ban
chét cta cac cong cu tai chinh ma ban tham gia va murc d6 rai ro ma ban phai dbi mat. Giao
dich cac cong cu tai chinh ¢o rui ro cao nhu Forex, CFD hodc cac san pham phéi sinh khéac c6
thé khong phi hop véi tit ca moi ngudi, va ban can can nhac k¥ ludng xem viée giao dich co
pht hop véi kinh nghiém, myc tiéu, ngudn lyc tai chinh va cac hoan canh lién quan khac cua
ban hay khong. Néu ban c6 bét ky nghi ngd nao vé tinh phii hop cta khoan dau tu, ban nén
tim kiém 101 khuyén chuyén mén doc 1ap.

Giao dich cac san pham phai sinh c6 don bay nhu Hop dong chénh léch (CFD) va Ngoai h6i
(Forex) c6 mirc d6 rii ro cao va co thé din dén mét toan b hozc nhidu hon sb vén ban da dau
tu. Cac san pham nay co thé khong phu hop voi tat ca nha dau tu. Ban nén can nhic ky xem
minh c6 hiéu cach cac san pham nay hoat dong hay khong va liéu ban c6 du kha ning chap
nhan riii ro mét tién hay khong.

“Cong cuy tai chinh” duoc hiéu 1a Forex, Hop ddng chénh léch (CFD) hodc bat ky san pham
phai sinh nao khéc.

1. M6 ta Hop ddng chénh 1éch (CFD)

CFD (Contract for Difference — Hop dong chénh léch) 1a mot thoa thuan nham trao ddi phan
chénh I€ch gitra gia tri mo va gia tri dong ciia mot hop dong khi két thuc. Thay vi mua hoac
ban tryc tiép tai san co sd, ban chi thyuc hién giao dich vo1 nha cung cap CFD. Gia ciia CFD s&
phan 4nh gia cta tai san co sé (ma khong can s& hiru tai san d6), mang lai loi nhuan (hodc
thua 1) khi gia cua tai san co s& bién dong. Do d6, lgi nhuan hodc thua 16 tir CFD sé& béng
chénh 1éch giira gia tai san co s khi mé va khi dong vi thé, nhan véi s6 luong tai san co s
ma CFD dai dién.
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Cac loai CFD bao g?)m nhung khong gioi han: CFD ngoai hédi, CFD hop ddng twong lai, CFD
quyen chon, CFD ¢6 phiéu va CFD chi so6 chung khoan.

CFD la hinh thtc giao dich dya trén bién dong gia tang hodc giam cua thi truong tai chinh
tmyen théng ma khong can mua hodc ban tryc tiép tai san co s&. Cac khoan 16 tiém ning do
bién dong gia c6 thé vuot qua téng gia tri ky quy ban dau (va bit ky ky qui bd sung nao) ma
khach hang da nap vao cong ty, va khach hang c6 thé budc phai dong vi thé tai thoi diém bt
loi nhat.

Khi giao dich CFD, khach hang s€ bi tinh 1ai suét phan anh chi phi tai tro tuong tu nhu viéc
vay von dé dau tu. Didu nay co nghia 14 néu khach hang mé vi thé mua CFD, khach hang s&
phai tra phi tai trg (SWAP) trong thoi gian giit vi thé. Tuy nhién, néu khach hang mé va dong
vi thé trong cting mot ngay, s& khong phai tra phi tai trg. Do d6, néu giit vi thé mua trong thoi
gian dai, chi phi tai trg c6 thé tré nén dang ke Khi ban CFD, khach hang s& khong nhan dugc
131 suat. Chi tiét vé phi tai tro s& dugc cung cip trong qué trinh mo tai khoan.

1.1 Vi du giao dich CFD

Dé mé vi thé CFD, khach hang can ky quy mot phﬁn gia tri giao dich. Yéu cau ky quy phu
thudc vao cong cu tai chinh co s¢ va mirc don bay ap dung.

DPon bay c6 the;» khuéch dai ca loi nhun va thua 15. Mot bién dong nho cia tai san co s co thé
dan dén thay d6i 16n hon tuong ing trong gid tri vi thé cua khach hang.

Vi du: nég ban mua c6 phiéu tri gia 10.000 EUR tryc tiép va gia tang/giam 500 EUR, ban s&
1ai hodc 10 5%. Néu ban giao dich CFD v6i ky quy 10% (don bay 1:10), ban chi can bo ra
1.000 EUR nhung gia tri van bién dong 500 EUR, twong g 1ai hoac 16 50%.

Can luu y rang cong ty s€ giam sat mirc don bay ap dung cho vi thé ctia khach hang moi Ic.
Cong ty ¢6 quyén giam don bay tiy theo khéi lwong giao dich ctia khach hang.

1.2 CFD khac gi so voi ching khoan co s¢

Cb phiéu pho thong thé hién quyén s& hitu mot phan trong cong ty phat hanh. Viéc s6 hiru
ching khoan mang lai cac quyén ma CFD khong c6. Vi dy, nguoi s¢ hiru c6 phiéu c6 thé co
quyén biéu quyét trong cac quyét dinh doanh nghiép va c6 thé nhan ¢ tirc cling nhu cac cong
b thong tin doanh nghiép nhu bao céo thudng nién va bao cdo quy.

Nguoc lai, ngudi mua CFD chi ¢6 mot hop dong thanh toan trong tuong lai. Nguoi mua CED
khong c6 quyén biéu quyét d6i v6i chimg khoan co s va khong duge nhan ¢ tire tir to chire
phat hanh. Ngoai ra, ngudi mua CFD ciing khéng nhan dugc cic cong bd thong tin doanh
nghiép nhu ¢ dong cia cd phiéu co so.

Viéc s6 hitu chimg khoan co so cling khong yéu cau ky quy nhu giao dich CFD c6 don bay.

2. Riii ro & Canh bio lién quan dén giao dich Forex, CFD hoic cic sain phiAm phai sinh
khac

» Forex, CFD hoac cac san pham phai sinh tai chinh khac c6 tinh dau co cao va chi

phil hop voi nhitng khach hang: (a) hiéu rd va sin sang chip nhén céc rui ro kinh té,
phap ly va céac rui ro khac lién quan; (b) c6 kinh nghiém va kién thirc vé giao dich
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Forex, CFD hoic cac san pham phai sinh khac; va (c) c6 di kha nang tai chinh dé
chiu cac khoan 15 dang ké, c6 thé vuot qua muc ky quy hodc tién giri ban dau.

«  Khach hang xac nhan va chap nhan rang, bt ké thong tin nao do Cong ty cung cap,
gia tri cua Forex, CFD hodc céc san phém phai sinh tai chinh khac ¢6 thé bién dong
tang hodc giam. Gidng nhu bét ky san pham tai chinh rai ro cao nao, ban khong nén
mao hiém vai cac khoan tlen ma ban khong thé chdp nhan mat, nhu tién tiét kiém
huu tri, quy y té hodc khan cap, tién danh cho gido duc hodc mua nha, khoan vay
sinh vién hodc thé chép, hodc céc khoan tién can dé chi tra sinh hoat.

 Khach hang xac nhan va chap nhan rang co thé phat sinh cac khoan 15 va thiét hai
dang ké khi giao dich Forex, CFD hoic cac san phim phai sinh khac va dong ¥ riang
minh sin sang chap nhan rui ro nay.

«  Khéch hang thira nhan ring cac giao dich co thé chiu thué va/hoic cac nghia vu tai
chinh khac do thay d6i phéap luat hodc hoan canh c4 nhan. Cong ty khong dam bao
rang khong phét sinh thué hodc nghia vu nao. Khach hang tu chiu trach nhiém doi
véi moi loai thué va nghia vu phat sinh tir giao dich ctia minh.

«  Pon bay (leverage) 1a dic diém quan trong ctia Forex, CED hodc cac san pham phai
sinh khéc, nghia 12 bién dong nho cia thi trudng co so ¢6 thé gdy anh hudng 16n dén
giao dich cta khach hang.

«  Néu thi truong di nguoc lai vi thé cia khach hang, khach hang c6 thé bi yéu cau nap
thém ky quy (margin) trong thoi gian ngan dé duy tri vi thé. Néu khong dap ung yéu
cau bd sung ky quy dung thoi han, vi the c6 thé bi dong voi muc 16. Khach hang
dugc xem 1a di nhan thong bao yéu cau ky quy ngay ca khi khong truc tiép nhan
dugc thong tin, néu thong bao da duge giri dén cac kénh lién lac da ding ky.

« Mot khoan 16 (c6 thé dan dén margin call hoic khong) cé thé yéu cau khach hang
nap thém tién ngay lap ttrc dé duy tri vi thé mo. Cong ty ciing c6 thé thay ddi ty 18
ky qui ban dau va/hodc yéu cau giao dich bat ky luc nao, dan dén thay doi mirc ky
quy ma khach hang phai duy tri.

«  Khi giao dich Forex, CFD hoic cac san pham phai sinh khéc, khach hang sé& bi tinh
1i suat twong ty chi phi vay von dé dau tu. Diéu nay c6 nghia la néu khach hang mo
vi thé, khach hang phai tra phi tai trg (SWAP) trong thoi gian gitr vi thé. Néu dong
trong cting ngay thi khong bi tinh phi tai tro. Néu giit vi thé mua trong thoi gian dai,
chi phi nay c6 the tré nén dang ké. Nguoi ban CFD sé& khong nhan i suat. Chi tiét
phi duge cung cap khi mé tai khoan.

«  Forex, CFD hoic cic san pham phai sinh khac khéng phu hop véi chién luge “mua
va gili” hodc dau tu dai han. Mdi ngay duy tri vi thé déu phat sinh chi phi (néu & vi
thé mua), do d6 c6 thoi diém chi phi tré nén qua cao.

« Do bién dong thi truong, 1énh c6 thé duoc khép & muc gia khac véi gia yéu cau
(slippage — truot gia), ddc biét trong diéu kién bién dong manh, thanh khoan thap
hoic gia thay d6i nhanh.

«  Giao dich Forex, CFD hoic cac san pham phai sinh khac khong duogc thuc hién trén
san giao dich chimg khoan chinh thirc hoic hé thong giao dich da phuong (MTF),
ma duogc thuc hién théng qua nén tang giao dich ctia Cong ty dudi hinh thirc OTC
(over-the-counter). Do d, céc giao dich nay c6 thé c6 rii ro cao hon so véi giao
dich trén san dugc quan 1y. Piéu kién va quy tic giao dich do Cong ty (dbi taC giao
dich) quy dinh. Khach hang chi c6 thé dong vi thé trong gio hoat dong ciia nén tang.
Khach hang ciing phai dong vi thé v6i chinh ddi tac ma giao dich ban dau duogc thuc
hién, ttrc 1a Cong ty.

« Tién cua khach hang duoc giit trong tai khoan tach biét vai tai san caa Cong ty theo
yéu cau quy dinh hién hanh. Tuy nhién, viéc tach biét nay khong dam bao tuyét ddi
trong trudng hop pha san, su ¢d van hanh hoic tinh hudng bét kha khang.

«  Khach hang khong c6 quyén hoic nghia vu dbi véi tai san co s clia cac cong cu
Forex, CFD hoic san pham phai sinh.
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Néu giao dich dugc thanh toan bang loai tién té khac voi dong tién co s& cua khach
hang, gia tri loi nhuén c6 thé bi anh hudng boi ty gia quy doi.

« Khi Cong ty cung cip cac khuyen nghi thi truong mang tinh chung, cac khuyén nghi
nay khong phai la tu van dau tu c4 nhan va khong xem xét hoan canh hoic muyc tiéu
dau tu cua khach hang. Cong ty khong chiu trach nhiém d6i véi bat ky quyét dinh
giao dich nao cua khach hang dua trén cac thong tin nay.

*  Khong co bat ky dam bao nao v& 1gi nhuén hodc viée tranh thua 13 khi giao dich
Forex, CFD hoic cic san pham phai sinh khac. Khach hang xac nhéan rang khong
nhan dugc bat ky cam két nao nhu vay tir Cong ty hodc dai dién ciia Cong ty.

«  Trong truong hop xay ra 15i bao gia (bao gom 151 nhap liéu, 16i hé théng hodc phan
hdi sai), Cong ty khong chiu trach nhiém va cé quyén diéu chinh tai khoan dé khic
phuc sai sot.

«  Khéch hang phai thyuc hién bai kiém tra danh gia muac d6 phu hop trong qua trinh
dang ky va s& duoc canh bao néu san pham khong phu hop véi hd so ctia minh.

«  Khéch hang cé trach nhiém bao mat mat khau va dam bao khong dé bén thir ba truy
cap tai khoan. Khach hang chiu trach nhiém véi moi giao dich thyc hién bang tai
khoan ctia minh, ké ca trong truong hop str dung trai phep.

¢ Trudce khi giao dich, khach hang can tim hleu day du vé phi hoa hong va cac chi phi
lién quan. Néu phi khong duogc tinh bang tién ma bang spread hoic ty 1& %, khach
hang céan yéu cau giai thich rd rang bang vin ban.

«  Tét ca chi phi s& duoc cong b trén website, nén tang giao dich, ing dung hoac cong
khach hang. Cac chi phi nay c6 the anh huong dén lgi nhuan cua tai khoan.

* Khach hang xac nhén va dong ¥ rang:

i. Hiéu suat trong quéa khtr khong dam bao két qua trong tuong lai.

ii. Mot s6 cong cu tai chinh ¢ thé kém thanh khoan, kho ban hoic khé dinh gia.
iii. Bién dong ty gia c6 thé anh hudng tiéu cuc dén gia tri tai san.

iv. Giao dich trén thi trudng nudc ngoai co thé ¢é rii ro cao hon.

v. Cong cu phai sinh c6 thé 1a giao dich khong giao hang thuc té, gitp kiém loi tir
bién dong gia.

vi. Gia tri cong cu phai sinh phy thudc truc tiép vao tai san co so.

vii. Khach hang c6 thé mat toan bo von dau tu va cac chi phi phat sinh.

* Trong truong hop | bat kha khang (thién tai, bt 6 0n chinh tri, gian doan thi truong, 16i
hé thong, sy c6 vién thong hodc su kién ngoai tim kiém soat), Cong ty khong chiu
trach nhiém ddi véi cac thiét hai phat sinh.

* Khach hang xac nhan réng c6 thé ton tai cac rui ro khac khong dugc liét ké ¢ trén.

2.1 Bién dong gia va han ché thi truong

«  Gia cta Forex, CFD hodc san pham phai sinh c6 thé bién dong nhanh va manh, va
khong bén nao (Khach hang hodc Cong ty) c6 thé kiém soat dugc. Nhitng bién dong
nay co thé anh hudng dén loi nhuan cia khach hang.

* Trong mot sO diéu kién thi trudng (thiéu thanh khoan, cong bd kinh té, sy kién chinh
tri, bién dong gia manh, tam ngimg giao dich theo quy dinh san, v.v.), c6 thé khong
thé thyc hién 1énh tai mirc gia yéu cau. Trong cac diéu kién nay, gia ctia san pham
c6 thé khong con twong quan chudn véi tai san co so. Do d6, cac 1énh diéu kién nhu

“stop-loss™ hodc “stop-limit” khong dam bao gi6i han thua 15, vi c6 thé khong khép
1énh duoc.

«  Cac chién lugc giao dich déu c6 riii ro; khong c6 chién luge nao loai bo hoan toan
rtii ro. Cac chién lugc két hop vi thé (spread, straddle) co thé rui ro twong dwong vi
thé mua/ban don gian. Giao dich yéu cau hiéu biét vé thi truong va loai 1énh.

* (Gia chiu anh huong boi cung cau, chinh sach chinh phu, thuong mai, sy kién chinh
tri — kinh té, va tim 1y thi truong.
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2.2 Margin call (Yéu ciu ky qu¥)

*  Khach hang phai ky quy dé mé vi thé. Muc ky quy phu thudce vao san phdm co so,
don bay va gia tri vi thé.

«  Khach hang c6 trach nhiém dam bao ludn du ky quy dé duy tri vi thé mé va phai
theo dai lién tuc tai khoan dé tranh bi dong 1énh.

«  (Cong ty c6 thé guri thong bao margin call nhu mét dich vu hd tro, nhung khong co
nghia vu phai giri va khong chiu trach nhiém néu khach hang khong nhan hosc
khong phan hdi.

* Trong diéu kién thi truong, khach hang c6 thé khong thé dong vi thé hodc Cong ty
c6 thé bude dong vi thé. Didu ndy c6 the xay ra khi khong thé vay muon tai san co
sO (vi du: do thong b4do mua lai, chia ¢d tire, hodc 4 ap lyc ban manh trén thi truong).

3. Rui ro trong giao tiép

* Cong ty khong chiu trach nhiém dbi voi cac khoan 16 phat sinh tir nhimg tinh huong
nam ngoai tim kiém soat hop 1y, bao gdm nhung khong gidi han & 16i lién lac, gian
doan hé thong, gian doan thi truong hodc cac su kién bat kha khang, trir khi cac
khoan 18 d6 phat sinh do 13i so sut, gian 1an hodc hanh vi ¢b ¥ sai trai ctia Cong ty.

» Khéch hang c6 trach nhiém thuong xuyén theo doi cac thong bao do Cong ty gui
qua nén tang giao dich, email hodc cong khach hang. Cong ty khong chiu trach
nhiém d6i v6i bit ky ton that nao phat sinh do viéc khach hang khong xem cac
thong tin lién lac kip thoi.

* Khach hang hoan toan chiu trach nhiém vé tinh riéng tu ctia bat ky thong tin nao
duogc cung cap hoic nhén thong qua hé thong lién lac cuia Cong ty.

«  Khach hang chap nhan ring moi ton that phét sinh do viéc bén thi ba truy cap trai
phép vao tai khoan giao dich ctua khach hang s€ khong thude trach nhiém ctia Cong
ty.

*  Céc cudc hoi thoai qua dién thoai co thé duoc ghi &m va nhiing ban ghi nay dugc
xem 1a bang chimg day du, c6 gia tri phap 1y va rang budc d6i véi cac chi thi/giao
dich duoc dua ra.

4. Riii ro diu tw chung

Viéc phan loai rui ro dua trén ca rui ro chung va rai ro dic thu san phdm. Céc rui ro dic thu
cua Forex, CFD hodc san pham phai sinh da dugc d€ cap ¢ trén. Cac rui ro chung duogc trinh
bay tém tat dudi day. Mot so rui ro co6 theé &p dung hodc khong 4p dung tuy san pham.

Riii ro d6i tac (Counterparty risk)

Khi giao dich Forex, CFD hodc san phém phai sinh, khach hang thuc chét tham gia giao dich
OTC (over-the-counter), nghia 1a vi thé m& véi Cong ty khong thé dugce dong v6i bén thir ba
khéc. Do do, khach hang chiu rui ro ddi tac, tac 1a phu thudc vao viéc Cong ty thuc hi¢n déy
du nghia vu hop dong ctia minh.

Rii ro lam phat (Inflation risk)

Lam phat 1a sy gia tang chung cua gia hang hoa va dich vu. Rui ro lam phat 1a kha nang lam
phat vuot murc ky vong, 1am giam strc mua cua tién té. Khi lam phat tang, gia tri thuc cua vbn
dau tu giam néu loi nhuan khong vuot qua ty 1¢ lam phat. Lam phat c6 thé 1am giam stc mua,
gay bién dong thi truong chimg khoan va trai phiéu, va anh hudng dén loi nhuén cua cac tai
san sinh 1ai.
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Ruiii ro thi treong (Market risk)

Rui ro thi truong (con goi 1a rui ro h¢ thdng) 1a rui ro phat sinh tur bién dong cua toan b thi
truong hodc nén kinh té. Pay 1a rui ro khong thé loai bo bang da dang hoa. Cac yéu t6 nhu rui
ro tin dung, rui ro ty gid, rui ro qudc gia va rui ro 13i suit déu co thé giy bién dong gia. Tat ca
khoan dau tu déu chju rui ro nay.

Rii ro phi hé thong (Unsystematic risk)

Rui ro phi hé thong 14 rai ro dic thu cia ting cong ty hodc nganh, phat sinh tir cac yéu tb
riéng nhu két qua kinh doanh, quan Iy kém, dinh cong lao dong, diéu kién thoi tiét, v.v. Loai
rii ro ndy c6 thé giam thiéu thong qua da dang héa danh muyc dau tu.

Rii ro quoc gia (Country risk)

Rui ro quéc gia (rui ro chinh tri) phat sinh tir thay dbi chinh tri hoic kinh té cta mot qudc gia.
Bao gom cic yeu t6 nhu kiém so4t tién t¢&, thay doi thué, kiém soat ngoai héi, qudc hitu hoa
tai san, thay ddi luat phap, han ché thuong mai, hodc cac chinh sach gay anh hudng dén hoat
dong dau tu.

Rui ro thanh khoan (Liquidity risk)

Rui ro thanh khoan 14 rui ro khong thé mua hodc ban mdt tai san nhanh chong theo mirc gia
mong mudn do thiéu ngudi mua/ban. Piu nay c6 thé dan dén phai ban v6i mirc gia thap hon
gi4 thi truong. Rui ro nay thé hién qua:

« Chénh léch gia mua—ban (bid-ask spread)
* D0 sdu thi truong (market depth)
» Kha nang phuc hoi gia (market resiliency)

Rui ro nay thuong cao hon ¢ thi truong madi noi hodc céc tai san giao dich kém.

Rui ro ty gia (Exchange risk)

Rui ro ty gia (rui ro tién t&) phat sinh khi dau tu bang ngoai t¢ khac vai tién t€ co so. Bién
dong ty gia c6 thé lam gidm hodc tang lgi nhuén thyuc té ciia nha dau tu khi quy doi vé dong
tién ndi té.

Riii ro lai suit (Interest-rate risk)

Bién dong lai suét trén thi trudng tién t& va von anh hudng tryuc tiép dén gi4 chung khoédn va
trai phiéu. Lai suat tang thuong lam giam gia tai san tai chinh; 1ai sut giam thuong lam tang
gia. Lii suat 1a yéu t6 quan trong trong dinh gia thi trudng va 1a chi bao kinh té vi mo quan
trong.

Rii ro van hanh (Operational Risk)

Rui ro van hanh 14 rui ro ton that phat sinh tir sy thiéu sot hodc 13i trong hé théng va co ché
kiém soat dung dé giam sat, do ludng rui ro va nghia vu hop dong lién quan dén giao dich
cong cu tai chinh; hoac 16i trong viéc ghi nhan, dinh gid cac cong cu tai chinh va giao dich
lién quan; hodc 161 do con ngudi hodc 16i hé thong.

Nhin chung, rdi ro van hanh c6 thé dugc phan loai (co thé chéng lén) thanh cac nhém sau:
(a) Gian lan ndi bd va bén ngoai

(b) Chinh sach nhan sy va an toan lao dong

(c) Khach hang, san pham va thuc tién kinh doanh

(d) Gian doan hoat dong kinh doanh va 161 hé théng

(e) Ldi trong thyc hién giao dich, thanh toan va quan 1y quy trinh
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Riii ro don bay (Leverage Risk)

Pon bay 1a viéc nha dau tu st dung von vay hodc ky quy dé kiém soat mot vi thé 16n hon sb
vbn thyuce c6. Dic diém chinh cta don bay 1a nhitng bién dong nho cua gia tai san co s& ¢6 thé
dan dén loi nhuan hogc thua 15 16n.

D?m tu str dung don bay c6 riii ro cao vi nha dau tu c6 thé mat nhiéu hon sb vén ban dau da
dau tu.

Don bay cao 1a dac diém quan trong ctia cac cong cu tai chinh phai sinh. Co ché ky quy cho
phép chi can mot khoan tién ky quy nhd so véi tong gia tri hop dong, nhung bién dong nho
cua thi truong c6 thé tao ra tac dong rat 16n 1én tai khoan giao dich.

Néu thi truong di theo hudng c6 loi, nha dau tu c6 thé dat loi nhuan 16n; nguoc lai, bién dong
bat loi c6 theé dan dén mat toan bd tién ky quy va ca cac chi phi phat sinh khac trong thoi gian
rat ngan.

Rui ro giao dich ngoai san (Off-Exchange Transaction Risk)
Forex, CFD va cac san pham phai sinh khac 1a giao dich OTC (ngoai san). Mic du mot s6 thi
truong OTC c6 tinh thanh khoén cao, nhung giao dich OTC thuong c6 rii ro cao hon so véi
giao dich trén san tap trung vi:

« Khong c6 san giao dich tap trung dé dong vi thé

« C6 thé kho thanh 1y vi thé dang mo

* Kho x4c dinh gia tri chinh x4c cta vi thé

« Gia mua/ban c6 thé khong duoc niém yét minh bach hodc thong nhat
Gia giao dich thuong do bén cung cép (dealer) thiét 1ap, nén viéc xac dinh “gia hop 1y co thé
kho khan.

5. Ridi ro khi giao dich chi dong (Day Trading)

Trudc khi tham gia chién lugc giao dich chu dong (day trading), khach hang can can nhic ky
cac yéu to sau. Day trading 1a hinh thure giao dich tan suét cao, c6 thé thyc hién nhiéu 1énh
mdi ngdy hodc mdi tuan bang cac chién lugc c6 hé thong.

Riii ro cao cia giao dich chi dong
Giao dich chi dong c¢6 mirc d6 rui ro rt cao va khong phit hop véi nguoi cé:

« ngudn vén han ché

« it kinh nghiém déu tu

* kha nang chiu rui ro thap
Nha dau tucan chuan bi kha nang mat toan bo sd tién da dau tu. Khong nén sir dung cac
ngudn tién thiét yéu nhu tiét kiém huu tri, khoan vay sinh vién, thé chap nha, quy khan cip
hodc chi phi sinh hoat.

Canh bzo vé lgi nhuin
Can than trong vdi cac quang cdo hoac tuyén bo nhan manh lgi nhuan 16n tir giao dich chu
dong. Thuec t€, giao dich co6 thé khong tao lgi nhudn, thdm chi gay thua 16 nhanh va lén.

Yéu ciu kién thirc chuyén mén cao

Giao dich chu dong doi hoi:

« hiéu biét sdu vé thi truong

* k¥ thuat giao dich nang cao

« chién lugc ky luat va phirc tap

Nha dau tu phai canh tranh véi cac nha giao dich chuyén nghiép va c6 kinh nghiém cao.
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Hiéu biét vé hé théng moi gioi

Hiéu qua giao dich phu thugc vao chét lugng hé théng khop 1énh va quy trinh cua cong ty moi
giéi. Nha ddu tu can hiéu 16 cach thire thyc hién 1énh, d6 tré, va cac gidi han k§y thudt trude
khi giao dich.

Chi phi giao dich cao . i )
Moi giao dich d€u phat sinh phi. Giao dich cang nhi€u thi tong chi phi cang cao, c6 thé lam
giam loi nhuan hodc tang thua 16 dang ké.

Riii ro khi sir dung margin hoiic ban khéng
« Giao dich bing vén vay c6 thé dan dén thua 15 vuot qué sd tién ban dau
« Bién dong gia bat 1o c6 thé yéu cau nap thém tién ky quy
« Néu khong dap tng, tai san co thé bi thanh 1y cudng biic
« Ban khdng c6 thé giy thua 16 16n néu gia ting manh

Keét luan

Giao dich chu dong khong phai la tro choi. Déy 1a hoat dng rui ro cao, chi phu hop véi ngudi
¢6 kinh nghiém, ngudn lyc tai chinh ddy du va kha ning chiu ap luc tot. N6 doi hoi ky luat,
thoi gian va chién Iuoc rd rang; khong phut hop cho ngudi méi hodc nha dau tu khong co
chuan bi day du.

6. Riii ro giao dich ngoai gio (Extended Trading Hours Risks)

Riii ro thanh khoan thap (Lower Liquidity Risk):

Thanh khoan la kha nang mua va ban ching khoan trén thi truong. Thanh khoan cang cao thi
viéc giao dich cang dé dang va gia thuc hién thuong canh tranh hon. Trong giao dich ngoai
gi0, thanh khoan thuong thap hon so véi gio giao dich chinh thirc. Do d6, 1énh ctia ban co thé
chi dugc khép mot phan hodc khong duge khép.

Riii ro bién dong cao (Higher Volatility Risk):

Bién dong gia phan anh mirc d¢ thay ddi cia gia chimg khoan. Trong giao dich ngoai gio,
bién dong thuong cao hon binh thudng. Piéu ndy c6 thé dan dén viéc 1énh chi khép mot phan,
khong khdp, hoac dugc thyue hién ¢ muc gid kém hon so vdi gio giao dich chinh thirc.

Riii ro thay d6i gia (Changing Prices): 7
Gia trong phién giao dich ngoai gi¢ ¢6 thé khong phan anh gia dong ctra phién chinh hodc gia
ma ctra ngdy hom sau. Do do, ban c6 thé nhan dugc mirc gié bat lgi hon.

Riii ro chénh léch giira cac thi truong (Unlinked Markets):

Tuy hé thong giao dich ngoai gio, gia hién thi c6 thé khéc giira cdc nén tang ciing giao dich
mot loai chimg khoan. Piéu nay cé thé khién ban giao dich & muc gia kém hon so v&i nén
tang khac.

Riii ro cong b6 tin tirc (News Announcements):

Nhiéu thong tin quan trong vé doanh nghi¢p hogc kinh té thuong dugc cong bd ngoai gio giao
dich. Trong diéu kién thanh khoan thip va bién dong cao, cic tin tirc ndy co6 thé giy bién dong
manh va khong bén viing dbi voi gia.

Rii ro chénh léch gia mua—ban réng (Wider Spreads):

Chénh léch gia mua va gia ban thuong mo rong trong phién ngoai gio' do thanh khoan thap va
bién dong cao, lam tang chi phi giao dich.
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7. Riii ro hé thdng giao dich dién tir va dinh tuyén 1énh (Electronic Trading and Order
Routing Systems Risks)

Hé thdng giao dich dién tir khac véi phuong thire giao dich truyen thong (khop 1énh thu cong
hoac san giao dich mo). Giao dich qua h¢ thong dién tir chiu su diéu chinh béi quy tac cua
cong ty va/hodc san giao dich cung cip hé théng. Trudc khi giao dich, khach hang can hiéu rd
cac quy dinh lién quan.

Sw khac biét giira cac hé thong giao dich dién tir
Cac hé théng giao dich dién tir ¢6 sy khac biét dang ké. Khach hang can nim rd:

« Co ché khép 1énh

* Quy trinh m¢ va dong phién

« Chinh sach xtr 1y 1i giao dich

« Gi6i han va diéu kién dit l¢nh

« Piéu kién truy cap va cham dat dich vu

* Loai 1énh dugc phép su dung
MBJi yéu t6 trén c6 thé anh hudng truc tiép dén rii ro giao dich. Ngoai ra, hé thong c6 thé gip
ri ro vé truy cap, thoi gian phan hdi va bao mat, dic biét ddi voi hé théng dua trén Internet,
bao gdm ca rui ro lién quan dén nha cung cap dich vu va email dién tir.

Riii ro lién quan dén 13i hé thong (System Failure Risks)
Giao dich qua h¢ thong dién tir c6 thé gap rui ro do 18i hé thdng hodc thanh phan k¥ thuat.
Trong trudng hop xdy ra 161, khach hang co thé:

« Khong thé dat 1énh moi

« Khong thé sira hodc hay 1énh

« Lénh c6 thé bi mat hodc thay doi thi ty wu tién
Cong ty khong chiu trach nhiém dbi voi cac ton that phét sinh tir 16i hé thong, gian doan lién
lac hodc su ¢b k¥ thuat ngoai tam kiém soat hop 1y, trir khi c6 16i do so suit, gian 1an hodc
hanh vi ¢b ¥ sai trai ctia Cong ty.

Riii ro giao dich qua Internet (Internet Trading Risks)
Giao dich qua Internet c6 thé gap cac rui ro nhu:

* Loi phan cimg hodc phan mém

« Mat ket n01 Internet

* Su cd truyen tin hiéu hoac dinh tuyén dir liéu
Cong ty khong kiém soat duoc chat lugng tin hi€u, dudong truyén hodc cAu hinh thiét bi cua
khach hang, do d6 khong chiu trach nhiém d6i véi cac 161, cham tré hodc gian doan trong qua
trinh giao dich.

Ngoai ra, Cong ty khong chiu trach nhiém d6i v6i cac vi pham bao mat Internet lién quan dén
tai khoan ctuia khach hang, hodc cac dir liéu bi mat, hdng hodc khong thé st dung do:

« Phin mém bén tht ba

* Dich vu mang

* Su b Internet

« Cac yéu t6 ngoai tim kiém soat ctia Cong ty

Cac truong hop mién trir trach nhiém

Cong ty khong chiu trach nhiém dbi véi ton that phat sinh tir:
« L&i phan ctng hodc phan mém (tir phia khach hang hoic Cong ty)
« Két nbi Internet kém
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« Cai dat sai hodc st dung sai thi’ét bi giao dich cta khéach hang
* Cham cap nhat dir li¢u trén thiét bi giao dich

Cong bd xung ddt lgi ich (Conflict of Interest Disclosure)

Cong ty c6 thé dong vai tro 1a d6i tac d6i Gmg trong mot sb giao dich tai chinh ctia khach
hang. Do do, Cong ty cd thé co 1gi ich tai chinh do6i 14p véi khach hang.

Cong ty duy tri cac chinh sach va quy trinh nhdm quan 1y xung dot loi ich theo yéu cau cua
quy dinh phap luat hién hanh.
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